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PUBLIC 

Le présent document (la « Circulaire ») est important et requiert votre attention immédiate. 
Si vous avez des doutes quant aux mesures à prendre, veuillez demander conseil à votre 
courtier, votre conseiller bancaire, votre avocat, votre comptable ou tout autre conseiller 
financier indépendant. Si vous avez vendu ou transféré toutes vos actions du Fonds 
mentionné ci-dessous, veuillez transmettre immédiatement la présente Circulaire à 
l’acheteur ou au bénéficiaire ou, le cas échéant, au courtier, représentant de la banque ou 
autre tiers par l’intermédiaire duquel la vente ou le transfert a été effectué, afin qu’elle soit 
remise à l’acheteur ou au bénéficiaire le plus rapidement possible. 

Le présent document n’a pas été examiné par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque 
centrale »), et il est possible que des modifications soient nécessaires pour satisfaire aux 
exigences de la Banque centrale. Le conseil d’administration de la Société (les 
« Administrateurs ») assume la responsabilité des informations contenues dans la présente 
Circulaire. 

24 février 2023 

Cher Actionnaire, 

Nous nous référons au fonds HSBC MSCI Russia Capped UCITS ETF [IE00B5LJZQ16] (le « Fonds »), 
un compartiment de la Société, dont vous êtes Actionnaire.  

Clôture du Fonds 

L’objet du présent courrier est de vous informer de la clôture du Fonds, qui doit avoir lieu le 
24 mars 2023 (la « Date de clôture »).   

Comme indiqué dans l’avis daté du 2 mars 2022, les administrateurs ont déterminé qu’il était dans 
l’intérêt des Actionnaires de suspendre temporairement l’émission, le rachat et l’échange d’Actions 
(la « Suspension »).  L’invasion russe de l’Ukraine a créé des conditions de marché qui ont eu un 
impact sur l’univers d’investissement du Fonds (qui porte sur les grandes sociétés cotées en bourse 
en Russie) qui, en retour, ont entraîné une incapacité du Fonds à céder et évaluer ses investissements 
sans porter préjudice aux intérêts de ses Actionnaires. Cette suite d’évènements a mené à la 
Suspension.  

Le 9 novembre 2022, MSCI Inc. (le « fournisseur de l’Indice ») a confirmé que l’indice MSCI Russia 
Capped (l’« Indice ») serait interrompu à compter du 1er mars 2023.    

Les Administrateurs peuvent, à leur discrétion, racheter toutes les actions du Fonds et liquider le Fonds 
dans certaines circonstances, conformément aux dispositions du prospectus de la Société et des 
statuts.  Dans certaines circonstances, le rachat et la résiliation sont notamment jugés appropriés en 
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raison de changements politiques, économiques, fiscaux ou réglementaires défavorables affectant le 
Fonds de quelque manière que ce soit.  

Après un examen attentif des changements défavorables affectant le Fonds compte tenu de l’invasion 
russe de l’Ukraine qui se poursuit, de l’incapacité qui en résulte à céder et à évaluer les 
investissements du Fonds en permanence et de l’interruption de l’Indice par le fournisseur d’Indice, 
les Administrateurs ont déterminé qu’il n’était plus possible ni souhaitable que le Fonds continue 
d’exister. Par conséquent, conformément aux statuts, les Administrateurs ont déterminé qu’il était 
désormais approprié de racheter toutes les actions du Fonds et de le liquider à la Date de clôture.   

Procédure relative à la clôture 

À la Date de clôture, vous cesserez d’être propriétaire des Actions. La Suspension restera en vigueur 
sur les marchés primaire et secondaire jusqu’à la Date de clôture. Par conséquent, les Actionnaires 
ne pourront ni demander le rachat d’Actions ni vendre des Actions sur le marché secondaire avant la 
Date de clôture.  

Aucune distribution aux Actionnaires n’est prévue à la Date de clôture, car les investissements russes 
ne peuvent pas être vendus. S’il était possible de vendre et de tirer une quelconque valeur des 
investissements du Fonds à une date ultérieure, le produit de la vente sera versé aux Actionnaires au 
prorata conformément à leur participation correspondante dans le Fonds. Les Actionnaires doivent 
noter que la réalisation d’un profit avec les investissements du Fonds et tout paiement ultérieur des 
revenus liés aux rachats peuvent s’étaler sur plusieurs années ou peuvent ne pas avoir lieu du tout. 
L’Agent administratif informera les actionnaires si les investissements du Fonds génèrent un profit. 

Frais 

Veuillez noter que tous les frais légaux et administratifs dans le cadre de la clôture du Fonds seront à 
la charge de HSBC Global Asset Management Limited et non à la charge du Fonds.   

La commission de gestion du Fonds continuera d’être annulée, conformément au 
protocole existant mis en uvre le 2 mars 2022. 

Pour toute question éventuelle à l’égard du présent courrier, veuillez contacter votre représentant 
commercial ou votre conseiller professionnel. 

Considérations fiscales 

Étant donné que les actifs sous-jacents du Fonds n’ont actuellement aucune valeur, il est peu 
probable qu’il y ait une distribution des produits de rachat. Par conséquent, le rachat d’Actions ne 
donnera lieu à aucun impôt sur les plus-values.  Toutefois, si les actifs sous-jacents venaient à 
prendre de la valeur, toute cession ultérieure sera considérée comme une cession à l’égard de 
l’impôt sur les plus-values et pourra entraîner des implications fiscales sur les plus-values. En cas de 
doute sur les conséquences fiscales, veuillez contacter votre conseiller financier ou fiscal. 
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Nous vous invitons à prendre le temps d’étudier ces informations car elles sont importantes. Nous 
vous rappelons la nécessité et l’importance de bien prendre connaissance du document 
d’information clé pour l’investisseur. 

Je vous prie d’agréer, cher Actionnaire, mes sincères salutations. 

Administrateur 
Au nom et pour le compte de 
HSBC ETFs plc 
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Annexe 

Date de clôture Date de résiliation 
attendue 

Bourse de 
Londres 

24 mars 2023 29 mars 2023 

Toutes les 
autres 
Bourses 

24 mars 2023 23 mars 2023 

Bourse de Londres SIX XETRA Borsa Italiana 

Symboles HRUD LN  

HRUB LN  

HRUB SW H4ZM GY HRUB IM 


